ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN SEBELUM DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI (Studi pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, Periode 2013-2016) by Muchsin, Nabilla Ismed
i 
ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 
SEBELUM DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI 
(Studi pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 
Periode 2013-2016) 
SKRIPSI 
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Mencapai 
Derajat Sarjana Ekonomi 
Oleh : 
Nabilla Ismed Muchsin 
201410160311216 
PROGRAM STUDI MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MALANG 
2018 
 
 KATA PENGANTAR 
 
Bismillahirrohmanirrohim. 
 Puji syukur yang teramat  dalam saya haturkan kehadirat Tuhan Yang 
Maha Segala, atas percikan kasih,hidayat dan taufiq-Nya sehingga Skripsi 
dengan judul “Pengaruh Economic Value Added (EVA) Dan Market Value 
Added (MVA) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Otomotif Yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” ini dapat terselesaikan pada waktu yang 
telah direncanakan. 
 Teriring  do’a sholawat semoga senantiasa melimpah ke haribaan 
Muhammad SAW., Rasul akhir zaman, penutup para Nabi yang membawa 
kesempurnaan ajaran Tauhid dan keutamaan budi pekerti. Dan semoga 
tumpahan do’a sholawat menetes kepada segenap keluarga dan sahabatnya, 
para syuhada’, para mushonnifin, para ulama’, dan seluruh umatnya yang 
dengan tulus iklas mencintai dan menjunjung sunnahnya. 
 Selama proses penyusunan skripsi ini,banyak pihak yang telah 
memberikan bantuan dan dukungan kepada saya. Sebagai ucapan 
syukur,dalam kesempatan ini saya ingin mengucapkan terimakasih kepada : 
1. Drs. H. Fauzan, M.Pd. Rektor Universitas Muhammadiyah Malang 
2. Idah Zuhroh, Dr.,M.M. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Muhammadiyah Malang, yang telah membangun 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis sehingga mampu bersaing dan menjadi 
salah satu Fakultas unggulan di antara Universitas lainnya.  
3. Dr. Marsudi, M.M. Ketua Jurusan Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang yang telah membina dan 
mengembangkan Jurusan Manajemen sehingga dapat membawa 
mahasiswa dan mahasiswi Jurusan Manajemen menjadi sarjana 
unggul di dunia kerja. 
4. Dra.Dewi Nurjannah, M.M selaku dosen Pembimbing 1 skripsi dan 
Drs.Wiyono, M.M. selaku dosen Pembimbing 2 skripsi, yang  telah 
meluangkan waktu, tenaga, serta pikirannya untuk membantu, 
membina, membimbing, memotivasi, serta meberi pengarahan dalam 
menyusun skripsi ini, sehingga mampu menyelesaikan tugas akhir 
yang diberikan dalam memperoleh gelar Sarjana Ekonomi.  
5. Bapak / Ibu dosen Jurusan Manajemen di Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang yang telah bersedia 
memberikan tenaga,waktu dan dukungan dalam membimbing dan 
memberikan ilmu kepada mahasiswa/mahasiswi di Jurusan 
Manajemen di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Muhammadiyah Malang.  
6. Dr. Widayat M.M selaku Dosen wali yang telah memberikan motivasi 
dan dukungan selama proses pengerjaan skripsi ini, sehingga skripsi 
ini terselesaikan.  
7. Ayah saya tercinta Ismed Muchsin Thalib dan Ibunda tercinta Renny 
Polapa yang sangat banyak memberikan doa dan dukungannya kepada 
saya, baik secara moril maupun materil sehingga skripsi ini dapat 
diselesaikan .  
8. Saudara saya tercinta Nadia dan Irsal yang selalu mendukung, 
mendoakan dan menyemangati saya selama penulisan skripsi ini.  
9. Sahabat perjuangan saya Rizky Amelia Putri dan Irni Qonitah yang 
selalu membantu dikala dalam kesulitan dan selalu menemani dalam 
proses pengerjaan skripsi ini. 
10. Rekan-rekan Manajemen angkatan 2014, Keluarga MD14, dan 
Cantik-Squad yang telah memberi support selama proses penelitian. 
11. Teman-teman Alumni SMA 5 Balikpapan yang sampai sekarang 
masih terus memberikan dukungan dan doa untuk saya dalam 
mengerjakan tugas akhir ini. 
12. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu dalam 
membantu hingga terselesaikannya  penulisan skripsi ini. 
Kepada mereka semua, hanya ungkapan terimakasih dan do’a tulus 
yang dapat saya persembahkan, semoga segala yang telah mereka berikan 
kepada saya tercatat dengan tinta emas dalam lembaran catatan Roqib sebagai 
ibadah yang tiada ternilai. Amiin. 
Akhirnya, dengan segala keterbatasan dan kekurangannya, saya 
persembahkan karya tulis ini kepada siapapun yang membutuhkannya. Kritik 
konstruktif dan saran dari semua pihak sangat saya harapkan untuk 
penyempurnaan karya- karya saya selanjutnya.  
Terimakasih. 
Billahittaufiq Wal Hidayah. 
 
Malang, 6 Juni 2018 
 
 
                                                                                                   Penulis 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
DAFTAR ISI 
LEMBAR PERSETUJUAN ...................................................................... i 
LEMBAR PENGESAHAN ...................................................................... ii 
SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS ............................................ iii 
ABSTRAK ............................................................................................... iii 
KATA PENGANTAR .............................................................................. iv 
DAFTAR ISI ............................................................................................ ix 
DAFTAR TABEL .................................................................................... xi 
DAFTAR GAMBAR............................................................................... xii 
BAB I PENDAHULUAN 
A. Latar Belakang ................................................................................ 1 
B. Perumusan Masalah......................................................................... 5 
C. Pembatasan Masalah ....................................................................... 6 
D. Tujuan dan Manfaat Penelitian ........................................................ 6 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS 
A. Tinjauan Hasil Penelitian Terdahulu ................................................ 8 
B. Landasan Teori .............................................................................. 10 
C. Kerangka Berpikir ......................................................................... 34 
D. Hipotesis Penelitian ....................................................................... 35 
BAB III METODE PENELITIAN 
A. Desain dan Jenis Penelitian ........................................................... 36 
B. Populasi dan Sampel ..................................................................... 36 
C. Definisi Operasional ...................................................................... 37 
D. Jenis dan Sumber Data .................................................................. 40 
E. Teknik Pengumpulan Data ............................................................ 41 
F. Teknik Analisis Data ..................................................................... 41 
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
A. Gambaran Populasi dan Sampel  ................................................... 46 
B. Deskripsi Data ............................................................................... 49 
C. Analisis Data ................................................................................. 59 
D. Pembahasan Hasil Analisis Data.................................................... 94 
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 
A. Kesimpulan ................................................................................... 99 
B. Keterbatasan.................................................................................. 99 
C. Saran ........................................................................................... 100 
DAFTAR PUSTAKA ............................................................................ 102 
 
 
 
 
 
 DAFTAR TABEL 
Tabel 1.1: Data Perusahaan Merger dan Akuisisi Tahun 2010-2016 ............ 2 
Tabel 4.1: Kriteria Sampel Penelitian ........................................................ 47 
Tabel 4.2: Daftar Sampel Penelitian .......................................................... 47 
Tabel 4.3: Data Aktiva Lancar Perusahaan ................................................ 51 
Tabel 4.4: Data Persediaan Perusahaan ..................................................... 52 
Tabel 4.5: Data Utang Lancar Perusahaan ................................................. 53 
Tabel 4.6: Data Total Utang Perusahaan ................................................... 53 
Tabel 4.7: Data Total Modal Perusahaan ................................................... 54 
Tabel 4.8: Data Total Aset Perusahaan ...................................................... 55 
Tabel 4.9: Data Penjualan Perusahaan ....................................................... 56 
Tabel 4.10: Data Aktiva Tetap Perusahaan ................................................ 56 
Tabel 4.11: Data Laba Setelah Pajak Perusahaan ...................................... 57 
Tabel 4.12: Data Laba Yang Tersedia Bagi Pemegang Saham................... 58 
Tabel 4.13: Data Jumlah Saham Beredar ................................................... 59 
Tabel 4.14: Data Ekuitas Biasa Perusahaan ............................................... 59 
Tabel 4.15: Analisis Rasio PT. Sugih Energy, Tbk .................................... 61 
Tabel 4.16: Analisis Rasio PT. Harum Energy, Tbk .................................. 65 
Tabel 4.17: Analisis Rasio PT. Bayan Resource, Tbk ................................ 69 
Tabel 4.18: Analisis Rasio PT. Golden Energy, Tbk ................................. 73 
Tabel 4.19: Hasil Analisis Time Series PT. Sugih Energy, Tbk ................. 76 
Tabel 4.20: Hasil Analisis Time Series PT. Harum Energy, Tbk ............... 77 
Tabel 4.21: Hasil Analisis Time Series PT. Bayan Resource, Tbk ............. 79 
Tabel 4.22: Hasil Analisis Time Series PT. Golden Energy, Tbk ............... 81 
Tabel 4.23: Hasil Perhitungan Rata-Rata Industri PT. Sugih Energy, Tbk . 82 
Tabel 4.24: Hasil Perhitungan Rata-Rata Industri PT. Harum Energy, Tbk 85 
Tabel 4.25: Hasil Perhitungan Rata-Rata Industri PT. Bayan Resource, 
Tbk ........................................................................................................... 87 
Tabel 4.26: Hasil Perhitungan Rata-Rata Industri PT. Golden Energy, Tbk88 
Tabel 4.27: Statistik Variabel Penelitian ................................................... 90 
Tabel 4.28: Hasil Uji Normalitas............................................................... 91 
Tabel 4.29: Hasil Uji Paired Sample t Test ................................................ 93 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 DAFTAR GAMBAR 
Gambar 2.1: Skema Merger ...................................................................... 12 
Gambar 2.2: Skema Akuisisi ..................................................................... 13 
Gambar 2.3: Kerangka Pikir...................................................................... 35 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
Lampiran 1: Data Laporan Keuangan ...................................................... 103 
Lampiran 2: Analisis Rasio Keuangan .................................................... 105 
Lampiran 3: Analisis Time Series ........................................................... 106 
Lampiran 4: Analisis Cross Section ........................................................ 110 
Lampiran 5: Deskripsi Data .................................................................... 115 
Lampiran 6: Hasil Uji Normalitas ........................................................... 116 
Lampiran 7: Hasil Uji Paired T-test......................................................... 117 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
DAFTAR PUSTAKA 
 
Aprilia, Nur Syilvia, dan Hening Widi Oetomo. 2015. “Perbandingan Kinerja 
Keuangan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Pada Perusahaan 
Manufaktur.” Jurnal Ilmu dan Riset Manajemen.  
Aprilita, Ira , Hj. Rina Tjandrakirana DP, dan H. Aspahani. 2013. “Analisisi 
Perbandingan Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum dan Sesudah 
Akuisisi (studi pada perusahaan pengakuisisi yang terdaftar di BEI 
2000-2000).” 2. 
Darmawan, Deni. 2013. Metode Penelitian Kuantitatif. Bandung: PT. Remaja 
Rosdakarya. 
Fuady, Munir. 2014. Hukum Tentang Akuisisi, Take Over dan LBO. Bandung: 
PT. Citra Aditya Bakti. 
Ghozali, Imam. 2013. Aplikasi Analisis Multivariete : IBM SPSS. Semarang: 
Badan Penerbit Universitas Diponegoro. 
Hamidah, dan Manasye Noviani. 2013. “Perbandingan Kinerja Kuangan 
Perusahaan Sebelum dan Sesudah Merger dan Akuisisi (Pada 
Perusahaan Pengakuisisi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2004-2006).” Jurnal Riset Manajemen Sains Indonesia.  
Hitt, Michael A., Jeffrey S. Harrison, dan R. Duane Ireland. 2002. Merger 
dan Akuisisi : Panduan Meraih Laba bagi Para Pemegang Saham . 
Jakarta: PT. RajaGrafindo Persada. 
Moin, Abdul. 2003. Merger Akuisisi dan Divestasi. Yogyakarta: EKONISA. 
Payamta, dan Sholikah. 2004. “Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap 
Kinerja Perusahaan Perbankan di Indonesia.” Jurnal Bisnis dan 
Manajemen.  
sanusi, Anwar. 2011. Metode Penelitian Bisnis. Jakarta Selatan: Salemba 
Empat. 
Sartono, Agus. 2001. Manajemen Keuangan : Teori dan Aplikasi. 
Yogyakarta: BPFE- Yogyakarta. 
Sudana, I Made. 2011. Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta: Penerbit 
Erlangga. 
Sugiyono. 2012. Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. 
Bandung: Alfabeta. 
Warsono. 2003. Manajemen Keuangan Perusahaan. Malang: Bayumedia 
Publishing. 
Wibowo, Fairuz Angger. 2012. “Analisis Perbandingan Kinerja Kuangan 
Perusahaan Sebelum dan Sesudah Merger dan Akuisisi (studi Pada 
Perusahaan yang Melakukan Merger dan Akuisisi, periode 2004-
2010).” 
https://www.indonesia-investments.com/id/bisnis/komoditas/batu-
bara/item236?(diakses pada 2 Januari 2018) 
https://www.tambang.co.id/harga-anjlok-aktivitas-merger-dan-
akuisisi-jadi-pilihan-7147/ (diakses 10 juli 2018) 
http://kalimantan.bisnis.com/read/20170907/251/687554/pertambang
an-nasional-tren-akuisisi-di-tambang-minerba (diakses 10 juli 2018) 
https://pasarmodal.inilah.com/read/detail/1943526/2013-sektor-
tambang-masih-melemah (diakses 10 juli 2018) 
https://kolom.kontan.co.id/news/178/Akuisisi:-Tumbuh-atau-
terpuruk* (diakses 10 juli 2018) 
 
